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INTISARI 
 

Peneli t ian ini  bertujuan untuk menguji  hubungan nilai  set  kesempatan 
investasi sebagai indikator pertumbuhan perusahaan terhadap realisasi pertumbuhan 
perusahaan dan untuk menguji perbedaan kebijaksanaan dividen dan struktur modal 
perusahaan antara perusahaan yang tumbuh dan yang tidak tumbuh. Ada 6 variabel set 
kesempatan investasi yang digunakan dalam penelitian ini sebagai indikator 
pertumbuhan perusahaan yaitu market to book value of asset (MVA/BVA), market 10 hook 
value of equity (MVE/BE), price to earnig (PIE), book value of gross property, plant and 
equipment to hook value of the assets (PPE/BVA), investment to net sales (IONS) dan capital 
addition to assets hook value (CAP/BVA). Keenam variabel set kesempatan investasi tsb 
sebagai indikator pertumbuhan perusahaan diuji dengan menggunakan U Mann 
Whitney terhadap realisasi pertumbuhan pada tahun setelah penetapan ni lai  set  
kesempatan investasi  dihitung.  Pertumbuhan perusahaan diindikatorkan dengan 
pertumbuhan penjualan, laba, nilai buku aktiva dan ekuitas. Dan untuk menentukan 
klasifikasi perusahaan menjadi perusahaan yang tumbuh dan tidak tumbuh, peneliti 
menggunakan common factor analysis. Berdasarkan hasil analisis faktor tsb perusahaan 
yang tumbuh ada 34 perusahaan dan yang tidak tumbuh ada 35 perusahaan dari 87 
perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelti ian. 

Dar i  has i l  penguj ian  d iketahui  bahwa ras io  MVA/BVA & MVE/BVE 
berkore las i  pos i t i f  t e rhadap  pe r tumbuhan  perusahaan  dan  s ign i f ikan  pada  
pertumbuhan aktiva dan penjualan,  P/E berkorelasi  posit if  terhadap realisasi  
pe r tumbuhan  l aba ,  ak t iva  dan  pen jua lan  dan  berko re l a s i  nega t i f  t e rhadap  
pertumbuhan ekuitas. PPE/BVA berkorelasi positif terhadap pertumbuhan aktiva dan 
penjualan sedangkan untuk pertumbuhan laba dan ekuitas berkorelasi negatif. IONS 
berkorelasi positip terhadap realisasi pertumbuhan laba, aktiva dan penjualan dan 
signifikan pada realisasi pertumbuhan aktiva dan penjualan. Untuk pertumbuhan 
ekuitas IONS mempunyai korelasi negatif CAPIBVA hanya berkorelasi positif 
terhadap pertumbuhan ekuitas dan signifikan pada pertumbuhan aktiva dan penjualan. 
Hasil pengujian berikutnya meunjukkan bahwa tidak ada perbedaan kebijaksanaan 
dividen antara perusahaan yang tumbuh dan tidak tumbuh dan dalam kebijaksanaan 
struktur modal, perusahaan yang tumbuh lebih mampu mendanai usahanya dari 
sumber internal perusahaan. 
 
Kata kunci nilai set kesempatan investasi,   pertumbuhan perusahaan, Kore las i  U  

Mann Whi tney ,  Kebi jaksanaan  Div iden  dan  Struktur Modal Perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

The objectives of this study are to empirically examine the correlation 
between the investment opportunity set (I0S) value as firm growth indicator towards the 
realization of the firm to investigate the association between the IOS and firm's capital 
structure and dividend policies between the growing firm and the non growing firm. Six 
variables are used as firm growth indicator such as market to book value of asset 
(MVA/BVA), market to book value of equity (MVE/BE), price to earning (P/E), book 
value of gross property, plant and equipment to book value of the assets (PPE/BVA), 
investment to net sales (IONS) and capital addition to assets book value (CAP/BVA). 
These variables are analyzed by common factor analysis. The firm's growth is 
indicated by the selling, asset, earning and equity growth. In order to classify the 
company into the growing and not growing firm. Based on the result of the factor 34 
growing firms and 35 non growing firms out of 87 firms which belong to the criteria of the 
study sample. 

The result shows that MVA/BVA & MVE/BE ratio correlates positively and 
significantly on the firm's growth including selling and asset growth. P/E correlates 
positively on the realization of the earning growth, asset and sales and correlate 
negatively on the equity. PPE/BVA correlates positively on the selling and asset 
growth, and equity growth correlate negatively. IONS correlate positively on the 
growth realization asset, selling and earning and significant on asset and selling growth. 
As for the equity growth, IONS correlates negatively. CAP/BVA correlates positively 
only on the equity growth and it is significant on the asset and selling growth. 
Further analysis shows that there is no difference between the growing and non 
growing firm on the dividend policy, the growing firm is more capable of funding 
it's business from the firm's internal source. 

 
K ey wo rd  inv e s t men t  oppo r tun i ty  s e t  ( I0S ) ,  f i rm g rowth ,  co r r e l a t i on  U Mann 

Whitney, Dividend and the firm's capital structure policy. 
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